Bilanz zum 31. Dezember 2024
der FRENER & REIFER Holding AG, Miinchen

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermégensgegenstdnde I. Gezeichnetes Kapital 3.231.955,00 3.232
entgeltlich erworbene Konzessionen, II. Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapi-
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche talerhéhung geleistete Einlagen 474.063,25 0
Rechte und Werte sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und Werten 24253,00 29 III. Bilanzverlust 1.814.191,85 1.273
II. Finanzanlagen Summe Eigenkapital 1.891.826,40 1.959
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.463.000,00 2.463 ..
) B. Riickstellungen
2. Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men 7.573.867,55 10.036.867,55 7.574 sonstige Riickstellungen 34.500,00 34
Summe Anlagevermégen 10.061.120,55 10.066 C. Verbindlichkeiten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegen- tungen 55.439,85 52
stande 3. sonstige Verbindlichkeiten 3.772.616,93 9.828.056,78 3.595
1. Forderungen gegen verbundene Unterneh-
men 1.543.542,49 1.409
2. sonstige Vermdgensgegenstande 4.919,51 1.548.462,00 2
II. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Schecks 131.696,63 144
Summe Umlaufvermdgen 1.680.158,63 1.555
C. Rechnungsabgrenzungsposten 13.104,00 19
11.754.383,18 11.640 11.754.383,18 11.640




Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024
der FRENER & REIFER Holding AG, Miinchen

Anlage 2

10.

11.

Umsatzerldse
sonstige betriebliche Ertrage

Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 96.852,07 (TEUR 98)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

Geschaftsjahr
EUR

37.250,00

0,00

4.737,00
107.117,99

96.927,54

563.738,07

-10,50

-541.405,02

541.405,02

1.272.786,83

1.814.191,85

Vorjahr
TEUR

34

33

114
98

509

-465

465

808

1.273
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2024
der FRENER & REIFER Holding AG, Miinchen

I Allgemeine Angaben

Die FRENER & REIFER Holding AG hat ihren Sitz in Miinchen und ist in das Handelsregister
beim Amtsgericht Minchen unter der Nummer HRB 249847 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvor-
schriften sowie den Regelungen des Aktiengesetzes erstellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Die Gesellschaft ist auf Grund der Bilanzsumme, des Umsatzes und der Anzahl der Arbeit-
nehmer als "Kleine Kapitalgesellschaft" einzuordnen (§ 267 Abs. 1 HGB).

II. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit

Im Jahr 2019 hat die Frener & Reifer Holding AG Inhaberschuldverschreibungen im Ge-
samtnennbetrag von TEUR 6.000 begeben. Die Inhaberschuldverschreibungen liefen ur-
sprunglich vom 11. Oktober 2019 bis zum 11. Oktober 2024 und waren am 11. Oktober
2024 zur Rickzahlung féllig. Im Rahmen der Glaubigerversammlung vom 16. September
2024 wurde durch Mehrheitsbeschluss die Laufzeit der Inhaberschuldverschreibungen bis
zum 10. Oktober 2025 verléangert. Der im Oktober 2025 abzulésende Betrag belduft sich
Stand 31. Dezember 2024 inklusive aufgelaufener Zinsen auf TEUR 6.096.

Im Rahmen einer weitereren auBerordentlichen Glaubigerversammlung am 17. September
2025 wurde durch einstimmigen Mehrheitsbeschluss der Glaubigerversammlung die Laufzeit
der Inhaberschuldverschreibungen bis zum 10. Oktober 2026 verlangert.

Die Gesellschaft hat vor dem Hintergrund der dargestellten MaBBnhahmen unter der Fortfiih -
rung der Unternehmenstatigkeit bilanziert.

2. Bilanzierungsmethoden

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstdnde, Schulden, Rechnungsabgren -
zungsposten, Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes be-
stimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen
nicht mit Ertrdgen verrechnet worden.
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3. Bewertungsmethoden

Die Wertansatze der Eroffnungsbilanz des Geschaftsjahres stimmen mit denen der Schlussbi -
lanz des vorangegangenen Geschéaftsjahres Uberein. Bei der Bewertung wurde von der Fort -
fihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermdgensgegenstande und Schulden wurden
einzeln bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste,
die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, bertcksichtigt worden, selbst wenn diese erst
zwischen Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden
sind.

Gewinne sind nur bertcksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wur -
den. Aufwendungen und Ertrage des Geschaftsjahres sind unabhdangig vom Zeitpunkt der
Zahlung bericksichtigt worden.

Einzelne Posten wurden wie folgt bewertet:

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten angesetzt
und sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaBige Abschreibungen vermindert. Fir
die Ermittlung der Abschreibungen wurden regelmaBig betriebsgewdhnliche Nutzungsdauern
bis zehn Jahre angesetzt.

Das Finanzanlagevermdgen wurde unter Berlicksichtigung des Niederstwertprinzips zu An-
schaffungskosten bewertet. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung wurden auBer-
planmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung des
Niederstwertprinzips mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die flissigen Mittel wurden mit dem Nennwert bewertet.

Die Ruckstellungen umfassen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und
wurden mit den vorsichtig geschatzten Erflllungsbetréagen angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihren Erflllungsbetragen angesetzt.

III. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist auf der folgenden Seite dargestellt.



ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
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Anschaffungs-, Zugénge Abgénge Umbuchungen Anschaffungs-, kumulierte Abschreibung Abgénge Umbuchungen kumulierte Zuschreibung Buchwert Buchwert
Herstellungs- Herstellungs- Abschreibung Geschéftsjahr Abschreibung Geschaftsjahr Geschaftsjahr Vorjahr
kosten kosten
01.01.2024 31.12.2024 01.01.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 49.317,00 49.317,00 20.327,00 4.737,00 25.064,00 24.253,00 28.990,00
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Summe Immaterielle Vermdgensgegenstdnde 49.317,00 49.317,00 20.327,00 4.737,00 25.064,00 24.253,00 28.990,00
II. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.464.000,00 1.000,00 2.463.000,00 999,00 999,00 0,00 2.463.000,00 2.463.001,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 7.573.867,55 7.573.867,55 0,00 0,00 7.573.867,55 7.573.867,55
Summe Finanzanlagen 10.037.867,55 1.000,00 10.036.867,55 999,00 999,00 0,00 10.036.867,55 10.036.868,55
Summe Anlagevermogen 10.087.184,55 1.000,00 10.086.184,55 21.326,00 4.737,00 999,00 25.064,00 10.061.120,55 10.065.858,55
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2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit gréBer einem Jahr betragt
EUR 1.400.000,00 (Vorjahr EUR 300.000,00). Die Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen betreffen teils verzinsliche Darlehen, Zinsforderungen sowie Forderungen aus Liefe -
rungen und Leistungen.

3. Angaben iiber den Bestand, den Erwerb und die VerauBerung eigener Aktien

Zum 31.12.2024 waren keine eigenen Aktien im Bestand.

4, Angaben iiber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von EUR 3.231.955,00 ist eingeteilt in:

Grundkapital EUR EUR
Stlick Stammaktien zum rechnerischen

3.231.955 Nennwert von je 1,00 3.231.955,00

davon aus bedingter Kapitalerhéhung 0,00

davon aus genehmigter Kapitalerh6hung 0,00

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

5. Angaben iiber das genehmigte Kapital

Genehmigtes Kapital 2021/1

Der Vorstand ist ermachtigt durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Dezember
2021, das Grundkapital bis zum 15. Dezember 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrates
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals bis zu
insgesamt EUR 1.615.977,00 zu erhéhen. Am Bilanzstichtag bestand noch ein genehmigtes
Kapital von EUR 1.615.977,00, das bis zum 15. Dezember 2026 befristet ist.
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6. Angaben iiber beschlossene Kapitalerhohungen gegen Einlagen

Die Hauptversammlung vom 15. November 2024 hat die Erhéhung des Grundkapitals gegen
Einlagen um bis zu EUR 994.448,00 beschlossen.

Auf Grund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 15. November 2024 ist die Erho -
hung des Grundkapitals um EUR 936.253,00 durchgefihrt worden. Der Aufsichtsrat hat am
20. Dezember 2024 die Anderung von § 4 (Grundkapital) der Satzung beschlossen.

Die Eintragung der Kapitalerhdhung gegen Einlagen erfolgte am 20. Januar 2025. Die Kapi -
talerh6hung wird mangels Eintragung nach § 189 AktG erst im Geschaftsjahr 2025 wirksam.

Zum Bilanzstichtag wurden bereits Teile der Einlagen auf die Kapitalerhdhungen von
EUR 474.063,25 durch die ibernehmenden Aktionadre geleistet. Die geleisteten Einlagen wer -
den bis zur wirksamen Eintragung der Kapitalerhéhung im folgenden Geschaftsjahr geson -
dert im Eigenkapital unter dem Posten "Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerho -
hung geleistete Einlagen" ausgewiesen.

7. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen teilen sich wie folgt auf:

EUR

Sonstige Riickstellungen 30.000,00
Rickstellungen fir Abschlusskosten 4.500,00

34.500,00
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8. Verbindlichkeiten

Die vom Gesetz geforderten Angaben zu den Verbindlichkeiten lassen sich aus der nachfol -
genden Ubersicht entnehmen:

davon Restlaufzeiten

Gesamt unter 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Anleihen 6.000.000,00 6.000.000,00 (0,00) 0,00
(Vorjahr) (6.000.000,00) (6.000.000,00) (0,00) (0,00)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 55.439,85 55.439,85 0,00 0,00

(Vorjahr) (51.920,27) (51.920,27) (0,00) (0,00)

Sonstige Verbindlichkeiten 3.772.616,93 3.772.616,93 0,00 0,00

(Vorjahr) (3.594.648,12) (485.648,12) (3.109.000,00) (0,00)
davon aus Steuern 0,00
(Vorjahr) (6.023,34)

Summe 9.828.056,78 9.828.056,78 0,00 0,00

(Vorjahr) (9.646.568,39) (6.537.568,39) (3.109.000,00) (0,00)

Sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 1.448.640,22 (Vorjahr EUR 1.321.250,00) sind
durch ein Pfandrecht von 51 % der Gesellschaftsanteile an der FR Holding GmbH, Meran ge -
sichert. Dariber hinaus bestehen fir die Verbindlichkeiten im Gblichen Umfang branchenibli -
che und/oder kraft Gesetzes entstehende Sicherheiten.

9. Haftungsverhiltnisse

Es bestehen zum Bilanzstichtag keine Haftungsverhaltnisse gem. § 251 HGB.
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Iv. Sonstige Pflichtangaben
1. Durchschnittliche Zahl der Beschiftigten

Arbeitnehmer wurden nicht beschaftigt.

2. Angaben zu den Mitgliedern der Unternehmensorgane

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs gehoérten die folgenden Personen dem Vorstand
an:

Herr Andrea Borgato, Unternehmensberater.

Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Herr Nikolaus-Alexander Franckenstein, selbststandiger Unternehmer,
Frau Andrea Heide-Marie Philipps, Unternehmensberaterin und

Herr Felix Maximilian Bausch, Unternehmensberater.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates war im Geschaftsjahr Herr Nikolaus-Alexander Fran -
ckenstein, die stellvertretende Vorsitzende Frau Andrea Heide-Marie Philipps.

3. Vergiitungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands betrugen im Geschaftsjahr EUR 12.000,00
(Vorjahr EUR 12.000,00).

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen im Geschaftsjahr
EUR 18.000,00 (Vorjahr EUR 18.000,00).

4, Angabe iiber das Bestehen einer Beteiligung an der Gesellschaft, die nach
8§ 20 Abs. 1 oder 4 AktG der Gesellschaft mitgeteilt worden ist

Auf die Angabe wird gemaB § 160 Abs. 3 AktG verzichtet.
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5. Angaben iiber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mind. 20
Prozent der Anteile

Der Anteilsbesitz gem. § 285 Nr. 11 HGB stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Beteiligung Eigenkapital zum  Jahresergebnis

Gesellschaft Wadhrung % 31.12.2024 2024

FR Holding GmbH, Meran,

Italien EUR 100,00 -4.295.173 913.751
FRENER & REIFER GmbH,

Brixen, Italien EUR * 100,00 4.829.988 1.200.679
Frener & Reifer Deutschland

GmbH, Minchen EUR * 100,00 432.374 169.528
FRENER & REIFER America

Inc., New York, USA UsD * 25,00 -9.829.774 114.750

FRENER & REIFER USA
Installation LLC, New York,

USA usD * 25,00 29.992 0
FRENER & REIFER Schweiz

GmbH, Zirich, Schweiz CHF * 100,00 649.087 63.098
FRENER & REIFER Canada

Inc., Kanada CAD * 100,00 18.387 -177.307
FRENER & REIFER France

Sasu, Paris, Frankreich EUR * 100,00 -1.431.180 43.234
FRENER & REIFER Israel

Ltd., Tel Aviv, Israel ILS * 100,00 -2.210.104 -50.944

* die gekennzeichneten Beteiligungsunternehmen werden mittelbar Uber die FR Holding GmbH, Meran,
Italien gehalten.
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6. Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Hohe von EUR 1.814.191,85 wie folgt zu ver-
wenden:

Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.814.191,85.

7. Unterzeichnung des Jahresabschlusses gemafB § 245 HGB

Minchen, den 18. September 2025

Der Vorstand




